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Este documento fue preparado por Ecopetrol S.A. con el propdsito de suministrar al mercado y
otras partes interesadas cierta informacion financiera y de otros aspectos de la compaiiia.

Esta presentacion contiene proyecciones futuras relacionadas con el desarrollo probable del
negocio y los resultados estimados de la Sociedad. Tales proyecciones incluyen informacion
referente a estimaciones, aproximaciones o expectativas actuales de la compaiiia relacionadas
con el futuro financiero y sus resultados operacionales. Se advierte que dicha informacién no es
garantia del desempeno y que puede modificarse con posterioridad. Los resultados reales pueden
fluctuar en relacion con las proyecciones futuras de la sociedad debido a factores diversos que se
encuentran fuera del control del emisor. La Sociedad no asume responsabilidad alguna por la
informacidn aqui contenida ni la obligacidn alguna de revisar las proyecciones establecidas en este
documento, ni tampoco el deber de actualizarlo, modificarlo o complementarlo con base en
hechos ocurridos con posterioridad a su publicacién.

La informacién divulgada a través del presente documento tiene un caracter informativo e
ilustrativo, y no podra ser suministrada a terceras personas, ni reproducida, copiada, distribuida,
utilizada o comercializada sin la autorizacion previa y por escrito de la Sociedad.
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MEJORES RESULTADOS
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CRECIMIENTO RENTABLE

EN TODA LA CADENA

‘ Brent vs Diferencial

I Promedio precio BRENT - Délares x Barril ® Diferencial / Brent

23.6%

19.1%
11.6% 11.1%

2015 2016 2017 2018

‘Exploracién

= Acceso estratégicoa
Cuenca Santos en Brasil

* Descubrimiento en pozas
Andina-1y REX-N

" Produccion

Pomende 721 724
725 |
s ' '
1T

3T Meta
2018 2018 2018 2018

kbped: Miles de barriles de petréleo
equivalente por dia

é Refinacion

Carga (KBD)
CE» 380 B Cartagena

! [l Barrancabermeja

2017 2018
KBD: Miles de barriles por dia

Combustibles mas limpios gracias a:

« Sinergia de las refinerias

« Ajustes operacionales a los sistemas
de transporte

6’ Transporte

Incremento en volumen transportado,
gracias a optimizaciones en algunos
sistemas como Galan — Bucaramanga
y Covenas — Cartagena






ECOPETROL GANA BLOQUE EXPLORATORIO

M:m Cuenca de Santos: una de las de
mayor potencial del mundo
~ . Alta materialidgd y bajo riesgo
T Alianzas estrategicas con
experiencia en el offshore
Crecimiento del portafolio de
inversiones
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ACTIVIDAD EXPLORATORIA

COLOMBIA ONSHORE:

v Descubrimiento de crudo liviano en pozo
Andina-1 (Tame, Arauca)

v Declaracion de comercialidad del campo REX-
NE ubicado a 15 Km del complejo Cano Limodn

INTERNACIONAL:

v Adquisicion de 11.009 km2 de sismica 3D en
la cuenca salina del Golfo de México

GOLFO DE MEXICO
COMPRA DE SISMICA 2D Y 3D

BRASIL-PRESAL
COMPRA DE SISMICA

4.283 Km2 3D
74 Km 2D

*Se confirmé el hallazgo ™ =

reportado en el 2017

130 65 O 130

[ - Km

POLLERA-1

ARRECIFE-1

_ ANDINA-1

REX NE-02 ST1

COSECHA

CAPACHOS

JASPE-6D

QUIFA

* * O

| *

PERFORADO 2017 (3)

PERFORADO 2018 (9)
DESCUBRIMIENTOS (6)

EN EVALUACION (4)
SECO (2)

ADQUISICION/ COMPRA
DE SiSMICA (4)
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PRODUCCION

J—————
PF?SBL;EE‘)O“ RESULTADOS DE LA CAMPANA DE PERFORACION
(+14.5 KBPED en 4 campos)
26.2% 2.0% 16.5% 2.7%
o
% o 28.9 120.1 122.5 18.2 21.2 113.3 116.4
x
La Cira- Infantas Rubiales Quifa Castilla
3T 2017 1 3T 2018
TALADROS
172018 2T 2018 3T 2018 2018(p) a1 42 4 4
33 35 38
w 27 29 25 31
= Aumento produccion de gas por ventas 2 23
incrementales y desarrollo de nueva =
demanda ';

= Programa de Recobro apalanca el 23% de
la produccion

Ene feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Proyectados 9






TRANSPORTE

EBITDA Volumen Transportado
COP Bn 7.1% 1.6%
° KBPD 1,086 ° 1,103
267 274
6.42
ene-sep2017 ene-sep2018 ene-sep2017 ene-sep2018

M Crudo Refinados

Q/ Entrada en operacion del sistema San Fernando - Monterrey desde
inicio del 2018 y P135 en el segundo semestre del 2017

—y v Gracias a la reversion de Bicentenario se logro mantener los niveles

de crudo transportado
11
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REFINACION
REFINERIA DE CARTAGENA

+16%

3117 4T 17

1T 18

2T 18 3T 18

= Proceso exitoso de estabilizacion
= Carga promedio mas alta desde inicio de
operacion (161 KBD - septiembre 2018)

=o—Margen
(USD/BL)

Crudos
. Nacionales

Crudos
. Importados

2T 18 3T 18

1T17  2T17 3T17 41717 1T18

= Optimizacion dieta con crudo nacional
* Mayores rendimientos de destilados
medios y gasolina
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REFINACION

Carga (KBD) Margen Bruto (USD/BI)
+11%
. +32%
el
146817 0l 11.8 U85
3717 4T17 1T18 2T18 3T18 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18
Sinergias entre refinerias Recuperacion del margen

Estabilidad de la operacion

3T 2018 maximas cargas y margenes del ano en las dos refinerias

14



' RESULTADOS
- ' FINANCIEROS




\\\\f

SOBRESALIENTES RESULTADOS

Flujo de Caja
Margen Ebitda Ebitda GE/bl* - J )

Coetie | A
487% 47.3 17.9 23.8
(mmnmn USD/B

9 48% |V 49% ! rTeTTY COP Bn 17.3
35% 38% 42% I 47.3 1 487 17.0 17.9

2.4 235 300 ol 117 142 . 5.6

2015 2016 2017  Sep-18 Q01 5 2016 2017 Sep-1j8

2015 2016 2017 Sep-18

1.5 1.7
<o)
Deuda bruta Break even ROACE***
/Ebitda** e U. Neta N\ Ene-sep 17  Ene-sep 18
1 4 6‘7 Exploracion & Produccion
37.3 .67 forac
1 4X o Refinacion
[ )
USD/B 72.7 ® Transporte
2.9 5%'6 43.1 5%7 © 14.6% Cifras totales incluyen decimales
29 1.9 1.4 mmm oy 8.5%
H 454 338 7993 237.3 (P51 t8ex L72% -J
. - "~ =~ Sin efecto gasto exploratorio Leon por
2015 2016 2017 Sep-18 (015 Zg:e?]t 2017 Sepﬁ 2015 2016 2017 Sep-18 | 1__1 2¢7 mil millones de pesos

*Normalizado TRM; ** Ebitda calculado de los ultimos 12 meses; ***ROACE=Utilidad Operativa después de impuestos/Capital empleado
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EFICIENCIAS

COSTO DE DILUCION COSTO DE LEVANTAMIENTO
(USD/BI) (USD/BI)
ZM Mercado*
18.5% -
16.9%  15.7%  14.6% Sep 2018 8.5
2017 [ ' -¢
6.7 —factorde 00—
4.7 dilucion 6.5
2015 I .-
2014 I -2
2014 2015 2016 2017 Sep 2018
COSTO CAJA REFINACION** COSTO DE VENTAS/INGRESOS
(USD/BI) %
Mercado*** 71% 72%
Sep 2018 4.8 659 67%
2017 I /¢ 59%

2016 GGG . 1
2015 I .4
2014 . 7.2 2014 2015 2016 2017 sep.-18

Fuente: *Wood Mackenzie cifras pares 272018 ** Cifras 2014-2017 corresponden Unicamente a Barrancabermeja ***Basado en estudio Solomon 2017, ajustado a Barrancabermeja
(4.8 USD/BL) y Cartagena (linea base 5.13 USD/BI)
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UTILIDAD

COP Bn
(Variacion entre periodos)

4.6 2.0

. o1 03 07 4,5 01 09

. 00

g

Utilidad 3T Ingresos Costos DD&A Gastos Actividad Dif. En cambio Resultado Prov. Renta Interes no Utilidad 3T
2017 operacionales exploratoria* financiero controlado 2018
neto

Resultados financieros soportados en la
estabilidad operacional de todos los segmentos

*Incluye el efecto del Gasto Exploratorio de Ledn (767 mil millones de pesos)
Cifras totales incluyen decimales
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INVERSIONES

USD Millones 789 1,798 @g‘ Mayor Actividad

Pozos de desarrollo Workovers
~80% vs ejecucion 677 +600
1518 - 492
~421 +400
318
1,009 E— —
— 2t y 1,553
2017 Ene-Sep18 2017 Ene-Sep18 2018 (P)
876 5

| Crecimiento Futuro

séBloque Pau-Brasil
«/ Desarrollo de tecnologias de recobro mejorado
_(’}5_ 107 ¢/ Estudios en formaciones como Tibu, Area Sur, Cafo Sur, Provincia,
1 20 Llanito y Yarigui
152018 3T 2018 Ene-sep 2018 + En construccion planta estabilizacion de condensados en Cupiagua,
maximizando valor de gas
+/ Adquisicion de sismica

Up == Mid = Down = Corp 19




SOLIDA POSICION DE CAJA

COP Bn
Flujo de Inversion Flujo de Financiamiento

: Caja inicial ! 8.6 2.2 : Caja final
| 15.8 | I 1.5 0.1 25 | 18.1
| ' : — : : | :
1 | 1
! . 1.8 !
: : ] 02 |
| ! I !

1 1
1 1
BN °-46 N .34 ‘
| : |
1 | 1
| \ 1
: :I T T T T T T T :
i Portafolio de Efectivo | Efectivo Capex Inversion en Otros Pago intereses Dividendos Efecto i Efectivo Portafolio de
i Inversiones Jun  Jun 2018 ! generado en la titulos de y abonos variacion TRM | Sep 2018  Inversiones Sep
i 2018 | operacidn portafolio Capital deuda | 2018

1 1

Deuda Neta/Ebitda: 1.1X (Sep 2018) vs 1.7X (Sep 2017)

20

*Cifras totales incluyen decimales



Comprometidos con la meta de produccion entre
715 kbped y 725 kbped

X, E

Incremento en actividad en linea con el plan de
inversiones

Disciplina de capital bajo actuales precios del crudo

Combustibles limpios e incorporacion de fuentes de
energias renovables

-
X
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